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Lima, 14 de mayo de 2024

RB-042-2024

Senores

Superintendencia del Mercado de Valores - SMV
Av. Santa Cruz 315

Miraflores

Presente.-

Atencion: José Luis Salazar Marin - Intendente General (e)
Intendencia General de Supervision de Conductas

Estimados sefiores,

Hacemos referencia al Oficio N° 2074-2024-SMV/11.1 (Anexo 1) mediante el cual nos
solicitan que Volcan Compafiia Minera S.A.A. (“Volcan”) se pronuncie sobre las transferencias
de acciones clase “A” emitidas por Volcan realizadas por Blomara Financing Corp., Earthwind
International S.A. y Sandown Resources S.A. a favor de Transition Metals. En se sentido
respondemos sus consultas en el orden en que fueron enviadas:

1. Consulta: Volcan no ha brindado respuesta expresa al requerimiento de informacion
formulado en el numeral 1.2 del Oficio 1982-2024; por tanto, se reitera que confirme si
las transferencias de acciones clase «A» emitidas por Volcan realizadas por Blomara
Financing Corp., Earthwind International S.A. y Sandown Resources S.A. a favor de
Transition Metals fueron realizadas en el marco del acuerdo de venta definitivo suscrito
entre Glencore International AG y Transition Metals informado en el hecho de
importancia del 06 de mayo de 2024.

Respuesta: Tal como fue informado mediante Hecho de Importancia del 6 de mayo de
2024 (Anexo 2), Volcan fue informado por su accionista Glencore International AG
(“Glencore”), que habia suscrito un acuerdo definitivo para la venta de su participacion
en Volcan a Transition Metals AG, una subsidiaria de Integra Capital. Asimismo, nos
informaron que como parte del acuerdo, Transition Metals AG, le pagara a Glencore
USD 20 millones, adicionalmente Glencore otorgara un financiamiento de hasta USD
40 millones a efectos de cubrir ciertas obligaciones de oferta publica aplicables segun
la legislacion peruana. Esta transaccion no estaba sujeta a aprobaciones regulatorias y
se espera que cierre esta semana.

Volcan no fue informada ni cuenta con informacién adicional al respecto.

2. Consulta: Volcan no ha respondido de manera completa el requerimiento de
informacién formulado en el numeral 1.3 del Oficio 1982-2024; por tanto, se reitera para
que informe qué factores se tomaron en cuenta para la determinacion del precio de
venta de las acciones.
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Respuesta: Tal como se informd y se ha respondido en el punto anterior, Volcan no
cuenta con informacion acerca de los términos y condiciones especificos (incluyendo el
precio) de la venta a Transition Metals AG.

3. Consulta: Considerando que Volcan ha sefialado expresamente, con relacién a los
requerimientos de informacién formulados en los numerales 1.5; 3; 5; 6; 7; 8 y 9 del
Oficio 1982-2024 que: «(...) no tenemos la informacién, pero trasladaremos el oficio al
nuevo accionista.»; se le requiere a Volcan lo siguiente:

3.1.  Remitir una copia simple del escrito mediante el cual Volcan ha solicitado
informacién a su accionista Transition Metals a efectos de atender el Oficio 1982-
2024; asi como las respuestas a los mencionados requerimientos.

Respuesta: Adjuntamos los correos electronicos y cartas enviadas tanto a
Glencore International (Anexo 3) como a Transition Metals AG (Anexo 4)
requiriendo la informacion detallada en el Oficio 1982-2024.

3.2.  Considerando lo informado por Volcan mediante hecho de importancia del 09 de
mayo del 2024 (sobre la transferencia de acciones mediante operaciones
extrabursatiles) se le reitera dar respuesta al numeral 7 del Oficio 1982-2024 e
indicar a cuanto asciende la participacion significativa que ha adquirido
Transition Metals.

Respuesta: Tal como se informé mediante Hecho de Importancia RB 039-2024
del 09 de mayo de 2024 (Anexo 5), las 898’832,275 acciones Clase “A” materia
de la venta representan el 55.03% del total de acciones comunes Clase “A” de
Volcan en circulacion y el 22.06% del Capital Social de Volcan.

Atentamente,

VOLCAN COMPANIA MINERA S.A.A.

Anahi Com Argulelles
Representante Bursatil Suplente
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Anexo 1

SMV

Ministerio P s Superintendencia del Mercado
de Economia Yy Finanzas |deValores

“Decenio de la lgualdad de Oportunidades para Mujeres y Hombres”
"Afo del Bicentenario, de la consolidacion de nuestra Independencia, y de la conmemoracion de las heroicas batallas de Junin y Ayacucho”

Miraflores, 14 de mayo de 2024

OFICIO N° 2074-2024-SMV/11.1

Sefior

Luis Fernando Herrera

Gerente General

Volcan Compania Minera S.A.A.

Av. Manuel Olguin 375, piso 7, Urb. Los Granados

Santiago de Surco.-

Ref.: Expediente N° 2024020971
Oficio N° 1982-2024-SMV/11.1

Me dirijo a usted con relacién al hecho de importancia del 09
de mayo de 2024', mediante el cual Volcan Compaiiia Minera S.A.A. (en adelante,
Volcan) envid algunas respuestas a los requerimientos de informacién formulados por
la Superintendencia del Mercado de Valores — SMV a través del Oficio N° 1982-2024-
SMV/11.1 (en delante, Oficio 1982-2024).

Al respecto, en el marco de las acciones de supervision de la
Intendencia General de Supervision de Conductas — IGSC, se ha advertido lo siguiente:

1. Volcan no ha brindado respuesta expresa al requerimiento de informacion
formulado en el numeral 1.22 del Oficio 1982-2024; por tanto, se reitera que
confirme si las transferencias de acciones clase «A» emitidas por Volcan
realizadas por Blomara Financing Corp., Earthwind Intemational S.A. y Sandown
Resources S.A. a favor de Transition Metals fueron realizadas en el marco del
acuerdo de venta definitivo suscrito entre Glencore International AG y Transition
Metals informado en el hecho de importancia del 06 de mayo de 2024°.

2. Volcan no ha respondido de manera completa el requerimiento de informacion
formulado en el numeral 1.3 del Oficio 1982-2024; por tanto, se reitera para que
informe qué factores se tomaron en cuenta para la determinacion del precio de
venta de las acciones.

3. Considerando que Volcan ha sefialado expresamente, con relacion a los
requerimientos de informacion formulados en los numerales 1.5; 3; 5; 6; 7, 8y 9
del Oficio 1982-2024 que: «(...) no tenemos la informacidn, pero trasladaremos el
oficio al nuevo accionista.»; se le requiere a Volcan lo siguiente:

! Expediente N° 2024021230. Enlace del hecho de importancia:

https://mwww.smv.gob.pe/Consultas P8/documento.aspx?vidDoc={903A5E8F-0000-C111-A988-
0DC12DA7CDF9}

2 «1.2. Informar si el Acuerdo de Venta corresponde solo a la transferencia de la participacién de Glencore
International AG sobre Volcan o incluye la transferencia de la participacion del Grupo Glencore a través de
sus vinculadas.»

3 Expediente N° 2024020616.
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Superintendencia del Mercado
de Valores

3.1.  Remitir una copia simple del escrito mediante el cual Volcan ha solicitado
informacion a su accionista Transition Metals a efectos de atender el Oficio
1982-2024; asi como las respuestas a los mencionados requerimientos.

3.2.  Considerando lo informado por Volcan mediante hecho de importancia del
09 de mayo del 2024 (sobre la transferencia de acciones mediante
operaciones extrabursétiles) se le reitera dar respuesta al numeral 7 del
Oficio 1982-2024 e indicar a cuanto asciende la participacion significativa
que ha adquirido Transition Metals.

El presente oficio se emite al amparo de lo dispuesto en el
articulo 27 del Reglamento de Hechos de Importancia e Informacién Reservada,
aprobado por Resolucion SMV N° 005-2014-SMV/01 y sus normas modificatorias (en
adelante, Reglamento Hl), y deberé ser atendido en un plazo méaximo de un (01) dia
habil, contado a partir del dia habil siguiente de notificado el presente oficio, por la ruta
correspondiente a «Hechos de Importancia».

Finalmente, cabe sefialar que, de conformidad con el articulo
9, numeral 9.2, del Reglamento Hl, se presume que un Emisor tiene conocimiento de un
hecho de importancia referido a él cuando dicho hecho se origina en su propia
organizacion o accionista de control. Asimismo, se debe indicar que es deber y
responsabilidad de Volcan conocer la hormativa del mercado de valores y cumplir con
sus obligaciones de informacion, en el marco de lo dispuesto por el articulo 10 del Texto
Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861,
aprobado por Decreto Supremo N° 020-2023-EF, y el Reglamento HI.

Sin otro particular, quedo de usted.
Atentamente,

Software Required

José Luis Salazar Marin
Intendente General (e)
Intendencia General de Supervision de Conductas

MMV/DCA/BMP/HPS/MAD

C.C.: Bolsa de Valores de Lima S.A.
Inversiones Portuarias Chancay S.A A.
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Lima, 06 de mayo de 2024

RB-035-2024

Senores

Superintendencia del Mercado de Valores SMV
Av. Santa Cruz N° 315

Miraflores

Presente.-

Estimados sefiores:

Mediante la presente carta y conforme con lo dispuesto por el Reglamento de Hechos de
Importancia, Informacion Reservada y otras Comunicaciones, aprobado mediante Resolucion
SMV N° 005-2014-SMV/01 nos dirigimos a ustedes a fin de comunicarles, en calidad de
“Hecho de Importancia” que, nuestro accionista Glencore International AG (“Glencore”), nos
ha informado que ha suscrito un acuerdo definitivo para la venta de su participacion en Volcan
Compariia Minera S.A.A. (la "Sociedad”) a Transition Metals AG, una subsidiaria de Integra
Capital.

Segun han informado, como parte del acuerdo, Transition Metals AG, le pagara a Glencore
USD 20 millones y adicionaimente Glencore otorgara un financiamiento de hasta USD 40
millones a efectos de cubrir ciertas obligaciones de oferta publica aplicables segun la
legislacion peruana. Esta transaccion no esté sujeta a aprobaciones regulatorias y se espera
que cierre esta semana.

Integra Capital es una empresa argentina que invierte en numerosas industrias de
commoadities. En el sector de mineria polimetalica, Integra Capital es propietaria de la Mina
Aguilar en Argentina, una mina de zinc, plata y plomo que opera desde hace mas de 80 arios.
Ademas de la mina Aguilar, Integra Capital posee PRC SAU, el proyecto de potasio mas
grande de Argentina, asi como mas de 400 mil hectareas de concesiones de litio.

Atentamente,

VOLCAN COMPARNIA MINERA S.A.A.

Luis Fernando Herrera
Gerente General

Firmado Digitalmente por:
LUIS FERNANDO HERRERA
Fecha: 06/05/2024 04:15:50 p.m.
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Anexo 3
De: Herrera, Luis Fernando
Enviado el: domingo, 12 de mayo de 2024 09:13
Para: Shaun Teichner
CcC: Fernandez, Carlos Francisco (Baar - CH)
Asunto: Glencore Sale to Integra info request // SMV Oficio 1082
Datos adjuntos: 20240512 Reenvio Oficio 1982 a Glencore.pdf
Dear Shaun,

Please see the attached info request from the SMV.
We would appreciate and info you could provide us so that we can address the questions.

Many thanks,
Luis Herrera

ANEXO 3 6



P AN

VOLCAN

AN

VOLCAN

Lima, 12 de mayo de 2024

GLENCORE INTERNATIONAL AG
Baarermattstrasse 3

CH-6340 Baar

Switzerland

Presente .-

At.- Shaun Teichner
Gerente Legal
Shaun.Teichner@glencore.com

Estimado Shaun,

Por medio del presente hacemos referencia a la
reciente venta de la participacion del Grupo
Glencore en Volcan Compafiia Minera S.A.A.
(“Volcan”) a Transition Metals AG. En relacién a
dicha transaccion le reenviamos el Oficio No.
1982-2024-SMV/11.1 enviado por la
Superintendencia del Mercado de Valores a
Volcan en la cual nos solicita informacion
relacionada a dicha venta.

Les solicitamos nos envien cualquier informacion
al respecto que nos puedan proporcionar.

Sin otro particular,

Atentamente,

Lima, May 12, 2024

GLENCORE INTERNATIONAL AG
Baarermattstrasse 3

CH-6340 Baar

Switzerland

At.- Shaun Teichner
General Counsel
Shaun.Teichner@glencore.com

Dear Shaun,

We hereby refer to the recent sale of Glencore’s
Group interest in Volcan Compariia Minera S.A.A.
“Volcan”) to Transition Metals AG. In relation to
said transaction, we forward the Official Letter No.
1982-2024-SMV/11.1 sent by the
Superintendencia del Mercado de Valores to
Volcan in which it requests information related to
said sale.

We ask you to send us any information in this
regard that you can provide us.

Best regards,

Luis Fernando Herrera
Gerente General / General Manager
Volcan Compaiia Minera S.A.A.

ANEXO 3
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Miraflores, 08 de mayo de 2024

OFICIO N° 1982-2024-SMV/11.1

Sefior

Luis Fernando Herrera

Gerente General

Volcan Compaiiia Minera S.A.A.

Av. Manuel Olguin 375, piso 7, Urb. Los Granados

Santiago de Surco, Lima.-

Ref.: Expediente N° 2024020971

Me dirijo a usted con relacién a la siguiente informacion
difundida al mercado de valores:

(i) Hecho de importancia del 06 de mayo de 2024' mediante el cual Volcan
Compaiiia Minera S.A A. (en adelante, Volcan) comunicé que, en dicha fecha, su
accionista Glencore International AG le habia informado sobre la suscripcion de
un acuerdo definitivo para la venta de su participacion en Volcan a Transition
Metals AG, una subsidiaria de Integra Capital (en adelante, Transition Metals), y
que segun lo informado, como parte del acuerdo, se ha establecido que Transition
Metals le pagara a Glencore International AG la suma de USD 20 millones (en
adelante, Acuerdo de Venta), asi como que Glencore International AG otorgara un
financiamiento de hasta USD 40 millones a efectos de cumplir con ciertas
obligaciones de oferta publica aplicables segun la legislacion peruana.

(i)  El Boletin diario de la Bolsa de Valores de Lima del 06 de mayo de 2024% y la
pagina web de la Bolsa de Valores de Lima®, en los cuales se informa sobre tres
(03) operaciones extrabursatiles con las acciones comunes clase «A»
representativas del capital social de Volcan (neménico: VOLCAAC1), operaciones
que fueronrealizadas el 06 de mayo de 2024 por un total de 214'247,506 acciones;
asi como una propuesta de compra de 684'584,769 valores (VOLCAAC1) para el
08 de mayo de 2024.

. Al respecto, resulta necesario resaltar que el articulo 30° del
Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861,

b /validad,
'web/

gob.

' Expediente N° 2024020616, enlace del hecho de importancia

https./Awww_ smv gob.pe/ConsultasP8/documento.aspx?vidDoc={20C44F 8F-0000-C91F-BD18-GA8CG540AE 56
2 hitps /53 us-east-1 amazon [si m n prod.bvl.com pe/20240506 pdf
2 https #www bvl com pe/mercado/resumen-mercado/operaciones-extrabursatiles

4 «Articulo 30.- Hechos de Importancia.- El registro de un determinado valor o programa de emision acarrea para su
emisor la obligacion de informar a la SMV y, en su caso, a la bolsa respectiva o entidad responsable de la conduccion
del mecanismo centralizado, de los hechos de importancia, incluyendo las negociaciones en curso, sobre si mismo, el
valor y la oferta que de éste se haga, asi como la de divugar tales hechos en forma veraz, suficiente y oportuna. La

Documento electrénico firmado digitalmente en el marco de la Ley N° 27269, Ley de Firmas y Certificados Digitales, su Reglamento y modificatorias. La integridad del documento y la autoria
xhtml
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aprobado por Decreto Supremo N° 020-2023-EF; asi como los articulos 6, numeral 6.1°,
y 8, numeral 8.1%, del Reglamento de Hechos de Importancia e Informacién Reservada,
aprobado por Resolucion SMV N° 005-2014-SMV/01 y sus normas modificatorias (en
adelante, Reglamento HI), establecen —entre ofros— que los emisores tienen la
obligacion de difundir los hechos de importancia de forma veraz, clara, suficiente,
completa y oportuna, siendo responsables de que dichos hechos de importancia
cumplan con las mencionadas caracteristicas

En ese sentido, en el marco de las acciones de supervision
realizadas por la Intendencia General de Supervision de Conductas — IGSC, teniendo
en consideracion la normativa antes citada; asi como los articulos 9, numeral 9.27, y 27,
numeral 27.2, del Reglamento HI, se requiere a su representada lo siguiente:

1.  Completar el hecho de importancia del 06 de mayo de 2024, indicando lo siguiente:

1.1. Sefalarla cantidad y clase de acciones a ser transferidas a Transition Metals
como parte del Acuerdo de Venta u otros acuerdos; asi como el porcentaje
que dichas acciones representan respecto del capital social del emisory del
total de acciones de la clase correspondiente.

1.2. Informar si el Acuerdo de Venta corresponde solo a la transferencia de la
participaciéon de Glencore Intemational AG® sobre Volcan o incluye la
transferencia de la participacion del Grupo Glencore a través de sus
vinculadas.

1.3. Indicar cuél es el precio por accion que pagara o ha pagado Transition
Metals por las acciones de Volcan. Asimismo, indicar si el precio por accion
que pagara o ha pagado Transition Metals por las acciones de Volcan se
sustentd en un informe de valorizacion o qué factores se tomaron en cuenta
para la determinacion del precio.

1.4. Detallar como se realizé o realizara la transferencia de las acciones de
Glencore International AG (o Grupo Glencore a través de sus vinculadas, de

informacion debe ser proporcionada a dichas instituciones y divulgada tan pronto como el hecho ocurra o el emisor tome
conocimiento del mismo, segun sea el caso

Laimportancia de un hecho se mide por la influencia que pueda ejercer sobre un inversionista sensato para modificar su
decision de invertir o no en el valor»

“ «Articulo 6.- Deber de diligencia

En el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Reglamento, el Emisor es responsable de

6.1. Asegurarse de que la informacién que comunique tenga la capacidad de influir significativamente, tal como se define
en los articulos 3 y 4, y que sea veraz, clara, suficiente y oportuna, asi como que la misma no se difunda a un grupo
especifico de inversionistas u otros grupos con interés en ella antes que esté a disposicion de todo el publico, a través
de los medios establecidos en el presente Reglamento»

° «Articulo 8.- Contenido de los hechos de importancia

8.1. Serveraz, claro, suficiente y completo. Se expondra de manera neutral, sin juicios 0 s

esgos que distorsionen la informacién o que puedan generar confusion en su alcance o situacion»

7 «Articulo 9.- Oportunidad para informar los hechos de importancia

(&)

9.2. Se presume que un Emisor tiene conocimiento de un hecho de importancia referido & él cuando dicho hecho se
origina en su propia organizacion o accionista de control; cuando es comunicado o infoormado de la ocurrencia del hecho
0 es un hecho que se ha divulgado o difundido publicamente. Adicionaimente, se considera que un Emisor tiene
conocimiento de un hecho de importancia referido a él que se origina en la entidad controladora de su grupo econémico,
cuando existen indicios razonables de que sus principales funcionarios han tomado conocimiento del hecho o si
razonablemente el Emisor pudo conocerio.»

€ Glencore Intemational AG es titular del 41.91% de las acciones comunes clase «A» emitidas por Volcan

Av. Santa Cruz 315 \\;‘.‘",/,
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ser el caso), indicando el mecanismo de negociacion, fecha o fechas de la
transferencia de acciones y otros.

1.5. Informar los téminos relevantes del Acuerdo de Venta.

2. Conrelacion a las operaciones extrabursatiles a las que se hace referencia en el
numeral (ii) del primer parrafo del presente oficio, se debe informar sobre las
transferencias de acciones comunes clase «A» emitidas por Volcan realizadas el
06 de mayo de 2024, debiendo indicar el numero de acciones y precio por
operacion, asi como si los vendedores forman parte del Grupo Glencore.
Asimismo, se debe indicar si dichas transferencias corresponden al Acuerdo de
Venta o corresponden a otros acuerdos.

3. Indicar desde cuando su accionista controlador Glencore International AG y
Transition Metals venian negociando el Acuerdo de Venta y el financiamiento de
hasta USD 40 millones a efectos de cumplir con ciertas obligaciones de oferta
publica; y, de ser el caso, sefialar las razones por las cuales dichas negociaciones
no fueron comunicadas como hecho de importancia. Asimismo, se debe precisar
si se celebré algin memorando de entendimiento —u otro documento similar—
como parte de dichas negociaciones, fecha de celebracion y los términos mas
relevantes.

4. Informar si, en el marco de la intencién de Glencore International AG y/o Grupo
Glencore de vender su participacion de Volcan, se realizé algun proceso de due
diligence, de valorizacion o similar al interior de Volcan o que haya involucrado a
Volcan, indicando: (i) la fecha de inicio del mismo; (ii) el nombre de la entidad a
cargo u otra entidad que haya participado en el mismo; vy, (iii) la fecha de
culminacion del proceso, precisando si se emiti® o no un informe sobre los
resultados del proceso y la fecha de recepcion del mismo; entre otra informacion
relevante, considerando lo dispuesto por los articulos 3y 4, y el Anexo 1, humeral
29, del Reglamento HI.

5.  Con relacién al numeral anterior, en caso de existir un informe de valorizacion, due
diligence, o similar, se debe difundir una copia del mismo, segun lo dispuesto por
los articulos 3y 4,y el Anexo 1, numeral 24, del Reglamento HI.

6. Informar si el financiamiento que se otorgara hasta por el monto de USD 40
millones a favor de Transition Metals sera otorgado solo por Glencore International
AG o por el Grupo Glencore a traves de sus vinculadas. Asimismo, se debe
precisar los términos y condiciones mas relevantes del referido financiamiento.

7.  Ampliar la informacion referida a la oferta publica sefialada en el hecho de
importancia del 06 de mayo de 2024 e indicar si como consecuencia del Acuerdo
de Venta, habra un cambio en la unidad de control y/o en la participacion
significativa de Volcan, incluyendo una futura obligacion de realizar una oferta
publica de adquisicion posterior®.

“ Reglamento de Oferta Publica de Adquisicion y Compra de Valores por Exclusion, aprobado por Resolucion
CONASEV N° 009-2006-EF/94.10

«Articulo 4.- Obligacion de efectuar OPA
La adquisicion o incremento de participacion significativa genera la obligacién de efectuar una OPA siempre que
a) Se trate de una transferencia a titulo oneroso,
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8. Informar si existe o no planes sobre posibles cambios en los miembros de
directorio y la gerencia general de Volcan.

9. Remitir cualquier otra informacion adicional referida a la materia del presente
oficio.

El presente requerimiento debera ser atendido en el plazo
maximo de un (01) dia habil, contado a partir del dia habil siguiente de notificado el
presente oficio, a través de la via correspondiente a los hechos de importancia,
adjuntando una copia del presente oficio.

Finalmente, considerando lo dispuesto por la normativa del
mercado de valores y el deber de diligencia que debe observar todo emisor, se requiere
a su representada cumplir de forma veraz, suficiente y oportuna con sus obligaciones
de informacion, incluyendo la informacion respecto de la futura obligacion por parte de
Transition Metals de realizar una oferta publica de adquisicién posterior por las acciones
comunes clase «A» emitidas por Volcan; debiendo asegurarse que el contenido de sus
hechos de importancia cumplan en todo momento con las caracteristicas antes
sefialadas.

Sin otro particular, quedo de usted.
Atentamente,

Software Required

José Luis Salazar Marin
Intendente General (e)
Intendencia General de Supervision de Conductas

MMV/DCA/BMP/HPS/MAD

CC: Bolsa de Valores de Lima S.A.
Inversiones Portuarias Chancay S.A.A.

b) La sociedad objetivo tenga al menos una clase de valores con derecho a voto o susceptibles de otorgar derecho a
voto, inscntas en el Registro;

c) Acarree que el adquirente alcance o supere una participacién de 25%, 50% 6 60% en el capital social de la sociedad
objetivo o que adquiera una cantidad de acciones o tenga la potestad de ejercer los derechos politicos de acciones, en
una proporcion tal que en cualquiera de dichos supuestos le permita: i) remover o designar a la mayoria de los directores,
o i) modificar los estatutos de la sociedad y,

d) No se encuentre incluida en ninguna de los supuestos del articulo 10.»
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Anexo 4
De: Herrera, Luis Fernando
Enviado el: lunes, 13 de mayo de 2024 15:07
Para: nmh@integraba.com.ar
Asunto: RV: SMV Oficio 1982-2024
Datos adjuntos: 20240512 Reenvio Oficio 1982 a TMet.pdf

Estimado Nicolas,
Favor ver nota adjunta. Agradecemos cualquier informacién nos puedan proporcionar para atender las preguntas.

Slds,
Luis.

ANEXO 4 12
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VOLCAN
Lima, 12 de mayo de 2024

INTEGRA CAPITAL / TRANSITION METALS AG
Avenida Maipu 1252

Cl006COM

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Buenos Aires, Argentina

Presente.-

At.-  Sr. Nicolas Mallo Huergo

Estimado Nicolas,

Por medio del presente hacemos referencia a la reciente venta de la participacion del Grupo
Glencore en Volcan Compafiia Minera S.A.A. (“Volcan”) a Transition Metals AG. En relacion
a dicha tfransaccion le reenviamos el Oficio No. 1982-2024-SMV/11.1 enviado por la
Superintendencia del Mercado de Valores a Volcan en el cual nos solicita informacion
relacionada a dicha venta.

Les solicitamos nos envien cualquier informacién al respecto que nos puedan proporcionar.
Sin otro particular,

Atentamente,

Luis Femando Herrera
Gerente General
Volcan Compaiiia Minera S.A.A.

ANEXO 4
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.gob.

Miraflores, 08 de mayo de 2024

OFICIO N° 1982-2024-SMV/11.1

Sefior

Luis Fernando Herrera

Gerente General

Volcan Compaiiia Minera S.A.A.

Av. Manuel Olguin 375, piso 7, Urb. Los Granados

Santiago de Surco, Lima.-

Ref.: Expediente N° 2024020971

Me dirijo a usted con relacion a la siguiente informacién
difundida al mercado de valores:

(i) Hecho de importancia del 06 de mayo de 2024' mediante el cual Volcan
Compaiiia Minera S.A.A. (en adelante, Volcan) comunicé que, en dicha fecha, su
accionista Glencore International AG le habia informado sobre la suscripcion de
un acuerdo definitivo para la venta de su participacion en Volcan a Transition
Metals AG, una subsidiaria de Integra Capital (en adelante, Transition Metals), y
que segun lo informado, como parte del acuerdo, se ha establecido que Transition
Metals |le pagara a Glencore International AG la suma de USD 20 millones (en
adelante, Acuerdo de Venta), asi como que Glencore International AG otorgara un
financiamiento de hasta USD 40 millones a efectos de cumplir con ciertas
obligaciones de oferta publica aplicables segun la legislacion peruana.

(i)  El Boletin diario de la Bolsa de Valores de Lima del 06 de mayo de 2024° y la
pagina web de la Bolsa de Valores de Lima®, en los cuales se informa sobre tres
(03) operaciones extrabursaties con las acciones comunes clase «A»
representativas del capital social de Volcan (neménico: VOLCAAC1), operaciones
que fueron realizadas el 06 de mayo de 2024 por un total de 214247 506 acciones;
asi como una propuesta de compra de 684'584,769 valores (VOLCAAC1) para el
08 de mayo de 2024.

. Al respecto, resulta necesario resaltar que el articulo 30* del
Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861,

' Expediente N° 2024020616, enlace del hecho de importancia

https./Aww_ smv gob pe/ConsultasP8/documento.aspx ?vidDoc={20C44F 8F-0000-C31F-BD18-9A8C54 0AE 56
2 https /53 us-east-1 amazon: /si n prod bvl.co /20240506
2 https.//www byl com pe/mercado/resumen-mercado/operaciones-extrabursatiles

4 «Articulo 30.- Hechos de Importancia.- £l registro de un determinado valor o programa de emision acarea para su
emisor la obligacion de informar a la SMV y, en su caso, a la bolsa respectiva o entidad responsable de la conduccion
del mecanismo centralizado, de los hechos de importancia, incluyendo las negociaciones en curso, sobre si mismo, el
valor y la oferta que de éste se haga, asi como la de divugar tales hechos en forma veraz, suficiente y oportuna. La
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aprobado por Decreto Supremo N° 020-2023-EF; asi como los articulos 6, numeral 6.1,
y 8, numeral 8.1%, del Reglamento de Hechos de Importancia e Informacion Reservada,
aprobado por Resolucion SMV N° 005-2014-SMV/01 y sus normas modificatorias (en
adelante, Reglamento HI), establecen —entre otros— que los emisores tienen la
obligacion de difundir los hechos de importancia de forma veraz, clara, suficiente,
completa y oportuna, siendo responsables de que dichos hechos de importancia
cumplan con las mencionadas caracteristicas

En ese sentido, en el marco de las acciones de supervision
realizadas por la Intendencia General de Supervision de Conductas — IGSC, teniendo
en consideracion la normativa antes citada; asi como los articulos 9, numeral 9.2, y 27,
numeral 27.2, del Reglamento HI, se requiere a su representada lo siguiente:

1. Completar el hecho de importancia del 06 de mayo de 2024, indicando lo siguiente:

1.1. Senalarla cantidad y clase de acciones a ser transferidas a Transition Metals
como parte del Acuerdo de Venta u otros acuerdos; asi como el porcentaje
que dichas acciones representan respecto del capital social del emisory del
total de acciones de la clase correspondiente.

1.2. Informar si el Acuerdo de Venta corresponde solo a la transferencia de la
participacién de Glencore Intemational AG® sobre Volcan o incluye la
transferencia de la participacion del Grupo Glencore a través de sus
vinculadas.

1.3. Indicar cual es el precio por accion que pagara o ha pagado Transition
Metals por las acciones de Volcan. Asimismo, indicar si el precio por accion
que pagara o ha pagado Transition Metals por las acciones de Volcan se
sustenté en un informe de valorizacion o qué factores se tomaron en cuenta
para la determinacion del precio.

1.4. Detallar como se realizé o realizara la transferencia de las acciones de
Glencore International AG (o Grupo Glencore a través de sus vinculadas, de

informacion debe ser proporcionada a dichas instituciones y divulgada tan pronto como el hecho ocurra o el emisor tome
conocimiento del mismo, segun sea el caso

Laimportancia de un hecho se mide por la influencia que pueda ejercer sobre un inversionista sensato para modificar su
decision de invertir o no en el valor»

“ «Articulo 6.- Deber de diligencia

En el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Reglamento, el Emisor es responsable de:

6.1. Asegurarse de que la informacion que comunique tenga la capacidad de influir significativamente, tal como se define
en los articulos 3 y 4, y que sea veraz, clara, suficiente y oportuna, asi como que la misma no se difunda a un grupo
especifico de inversionistas u otros grupos con interés en ella antes que esté a disposicion de todo el publico, a través
de los medios establecidos en el presente Reglamento»

° «Articulo 8.- Contenido de los hechos de importancia

8.1. Serveraz, claro, suficiente y completo. Se expondré de manera neutral, sin juicios 0 s

esgos que distorsionen la informacion o que puedan generar confusion en su alcance o situacion»

7 «Articulo 9.- Oportunidad para informar los hechos de importancia

(G

9.2. Se presume que un Emisor tiene conocimiento de un hecho de importancia referido a €l cuando dicho hecho se
origina en su propia organizacion o accionista de control; cuando es comunicado o informado de |a ocurrencia del hecho
0 es un hecho que se ha divulgado o difundido publicamente. Adicionalmente, se considera que un Emisor tiene
conocimiento de un hecho de importancia referido a él que se origina en la entidad controladora de su grupo econémico,

cuando existen indicios razonables de que sus principales funcionarios han tomado conocimiento del hecho o si
razonablemente el Emisor pudo conocerio. »

 Glencore Intemational AG es titular del 41.91% de las acciones comunes clase «A» emitidas por Volcan
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ser el caso), indicando el mecanismo de negociacién, fecha o fechas de la
transferencia de acciones y otros.

1.5. Informar los téminos relevantes del Acuerdo de Venta.

Con relacion a las operaciones extrabursatiles a las que se hace referencia en el
numeral (i) del primer parrafo del presente oficio, se debe informar sobre las
transferencias de acciones comunes clase «A» emitidas por Volcan realizadas el
06 de mayo de 2024, debiendo indicar el numero de acciones y precio por
operacion, asi como si los vendedores forman parte del Grupo Glencore.
Asimismo, se debe indicar si dichas transferencias corresponden al Acuerdo de
Venta o corresponden a otros acuerdos.

Indicar desde cuando su accionista controlador Glencore International AG y
Transition Metals venian negociando el Acuerdo de Venta y el financiamiento de
hasta USD 40 millones a efectos de cumplir con ciertas obligaciones de oferta
publica; y, de ser el caso, sefialar las razones por las cuales dichas negociaciones
no fueron comunicadas como hecho de importancia. Asimismo, se debe precisar
si se celebré algin memorando de entendimiento —u otro documento similar—
como parte de dichas negociaciones, fecha de celebracion y los términos mas
relevantes.

Informar si, en el marco de la intencion de Glencore International AG y/o Grupo
Glencore de vender su participacion de Volcan, se realizé algun proceso de due
diligence, de valorizacion o similar al interior de Volcan o que haya involucrado a
Volcan, indicando: (i) la fecha de inicio del mismo; (ii) el nombre de la entidad a
cargo u otra entidad que haya participado en el mismo; vy, (i) la fecha de
culminacion del proceso, precisando si se emiti6 o no un informe sobre los
resultados del proceso y la fecha de recepcion del mismo; entre otra informacion
relevante, considerando lo dispuesto por los articulos 3y 4, y el Anexo 1, numeral
29, del Reglamento HI.

Con relacién al numeral anterior, en caso de existir un informe de valorizacion, due
diligence, o similar, se debe difundir una copia del mismo, segun lo dispuesto por
los articulos 3y 4, y el Anexo 1, numeral 24, del Reglamento HI.

Informar si el financiamiento que se otorgara hasta por el monto de USD 40
millones a favor de Transition Metals sera otorgado solo por Glencore International
AG o por el Grupo Glencore a través de sus vinculadas. Asimismo, se debe
precisar los términos y condiciones mas relevantes del referido financiamiento.

Ampliar la informacion referida a la oferta publica sefialada en el hecho de
importancia del 06 de mayo de 2024 e indicar si como consecuencia del Acuerdo
de Venta, habra un cambio en la unidad de control y/o en la participacion
significativa de Volcan, incluyendo una futura obligaciéon de realizar una oferta
publica de adquisicion posterior®.

“ Reglamento de Oferta Publica de Adquisicion y Compra de Valores por Exclusién, aprobado por Resolucion

CONASEV N° 009-2006-EF/94 10
«Articulo 4.- Obligacion de efectuar OPA
La adquisicion o incremento de participacion significativa genera la obligacion de efectuar una OPA siempre que

a) Se trate de una transferencia a titulo oneroso
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8. Informar si existe o no planes sobre posibles cambios en los miembros de
directorio y la gerencia general de Volcan.

9. Remitir cualquier otra informacion adicional referida a la materia del presente
oficio.

El presente requerimiento debera ser atendido en el plazo
maximo de un (01) dia habil, contado a partir del dia habil siguiente de notificado el
presente oficio, a través de la via correspondiente a los hechos de importancia,
adjuntando una copia del presente oficio.

Finalmente, considerando lo dispuesto por la normativa del
mercado de valores y el deber de diligencia que debe observar todo emisor, se requiere
a su representada cumplir de forma veraz, suficiente y oportuna con sus obligaciones
de informacion, incluyendo la informacion respecto de la futura obligacion por parte de
Transition Metals de realizar una oferta publica de adquisicién posterior por las acciones
comunes clase «A» emitidas por Volcan; debiendo asegurarse que el contenido de sus
hechos de importancia cumplan en todo momento con las caracteristicas antes
sefialadas.

Sin otro particular, quedo de usted.
Atentamente,

Software Required

José Luis Salazar Marin
Intendente General (e)
Intendencia General de Supervision de Conductas

MMV/DCA/BMP/HPS/MAD

CC: Bolsa de Valores de Lima S.A.
Inversiones Portuarias Chancay S.A.A.

b) La sociedad objetivo tenga al menos una clase de valores con derecho a voto o susceptibles de otorgar derecho a
voto, inscntas en el Registro;

c)Acarree que el adquirente alcance o supere una participacion de 25%, 50% 6 60% en el capital social de la sociedad
objetivo o que adquiera una cantidad de acciones o tenga la potestad de ejercer los derechos politicos de acciones, en
una proporcion tal que en cualquiera de dichos supuestos le permita: i) remover o designar a la mayoria de los directores,
o ii) modificar los estatutos de la sociedad y,

d) No se encuentre incluida en ninguna de los supuestos del articulo 10.»
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VOLCAN
Lima, 09 de mayo de 2024

RB-039-2024

Senores

Superintendencia del Mercado de Valores SMV
Av. Santa Cruz N° 315

Miraflores

Presente .-

De nuestra consideracion,

Mediante la presente carta y conforme con lo dispuesto por el Reglamento de Hechos de
Importancia, Informacion Reservada y otras Comunicaciones, aprobado por Resolucién SMV
N° 0005-2014-SMV/01, nos dirigimos a ustedes a fin de comunicarles, en calidad de “Hecho
de Importancia”, que conforme a lo detallado en el Boletin Bursétil de la Bolsa de Valores de
Lima del 06-08 de mayo de 2024 y segun nos ha informado CAVALI; el 08 de mayo de 2024
se han realizado las transferencias extrabursatiles por un total de 898,832,275 acciones
comunes Clase “A” de Volcan Compafiia Minera S.A.A. (“Volcan") realizadas por Glencore
International AG, Blomara Financing Corp., Earthwind Intermational S.A. y Sandown
Resources S.A. a favor de Transition Metals AG a un precio de US$0.02225109 por accién.

Las 898'832,275 acciones Clase “A" representan el 55.03% del total de acciones comunes
Clase “A" de Volcan en circulacion y el 22.06% del Capital Social de Volcan.

Atentamente,

VOLCAN COMPANIA MINERA S.A A,

Anahi Com Argiielles
Representante Bursatil Suplente

Firmado Digitalmente por:
ANAHI COM ARGUELLES
Fecha: 09/05/2024 11:06:30 a.m.
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