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Resultados Operativos




Evolucion produccion de zinc

Producciénde Zinc
(miles TMF)

+0.3%

4T13 1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15

« Mayor produccién de Yauli y Alpamarca en + 6.1% y + 5.8% respectivamente
* Menor produccion de Chungar y Cerro en -11.9% y - 27.8% respectivamente




Evolucion produccion de plata

Producciéon de Plata
(MM O2z)

+ 6.5%

4713 1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15

« Mayor produccion de Yauli en + 8.9% y Oxidos
* Menor produccién de Chungar, Alpamarcay Cerro en -19.8%, -15.3% vy - 41.2% respectivamente




Evolucion costo unitario de produccion

Costo de Produccidon Unitario
(USD/TM)

75.5
70.5 -15.9%

654 66.1 oor 635 431
59.7

1T13 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14 4714 1T15 2T15 3T15

- 29%




Evolucion inversiones totales

Inversiones (MM USD)

534

2013 2014 acum3T15

m Operativas ® Crecimiento Energiay Otros




Resultados Operativos Yauli

\R(’Zjllijltados Operativos 3715 3T14  var%

Tratamiento de mineral (miles TM) 1,004 976 2.9

Produccion de Finos

zinc (miles TMF) 440 414 6.1
Plomo (miles TMF) 6.2 55 12.4
Plata (millones Oz) 3.1 2.9 8.9
Costo unitario (USD/TM) 59.1 66.1 -10.7
Inversiones Totales (MM USD) 156 245 -36.2

Explicacion de variacién 3T 2015 vs. 3T 2014:

* Mayor tratamiento de mineral (+2.9%) por incremento de tonelaje proveniente de las tres plantas
concentradoras. En conjunto, las tres plantas procesaron en promedio casi 11,300 tpd.

» Mayor produccién Ag (+8.9%) por mayor aporte de la mina Andaychagua y San Cristobal.

* Mayor produccion Zn (+6.1%) y Pb (+12.4%) por mayor aporte de Andaychagua, San Cristébal y
Carahuacra.

* Menor costo unitario (-10.7%) por las medidas de reduccion de costos relacionados a personal, contratistas
y proveedores.

« Menor inversion operativa (-36.2%) debido a la priorizacion de inversiones.




Resultados Operativos Chungar

Resultados Operativos 3T15 3T14 var%
Chungar

Tratamiento de mineral (miles TM) 493 498 -1.0

Produccién de Finos

Zinc (miles TMF) 244 276 -119
Plomo (miles TMF) 6.3 6.0 4.9

Plata (millones Oz) 1.2 16 -19.8
Costo unitario (USD/TM) 472 526 -10.2
Inversiones Totales (MM USD) 133 177 -25.1

Explicacion de variacion 3T 2015 vs. 3T 2014:

* Menor tratamiento de mineral (-1.0%). El aporte de Animon se redujo en 2.3% y el de Islay aumento 2.7%.
* Menor produccion Zn (-11.9%) y Ag (-19.8%) por las menores leyes de cabeza de estos metales.
» Mayor produccion Pb (+4.9%) por el mayor aporte de la mina Islay.

* Menor costo unitario (-10.2%) por las medidas implementadas de reduccion de costos, la operacion del pique
Jacob Timmers, y la mayor proporcion relativa de tonelaje tratado proveniente de Islay, con menor costo
unitario de extraccion.

* Menor inversion operativa (-25.1%) por la menor inversion en plantas y relaveras y en exploracion local.
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Resultados Operativos Cerro de Pasco

Resultados Operativos 3T15 3T14 var%
Cerro de Pasco

Tratamiento de mineral (miles TM) 113 162 -30

Produccién de Finos

Zinc (miles TMF) 4.0 3.1 27.8
Plomo (miles TMF) 15 14 10.1
Plata (millones Oz) 0.3 06 -41.2
Costo unitario (USD/TM) 95.0 106.3 -10.6
Inversiones Totales (MM USD) 0.1 03 -76.1

Explicacion de variacion 3T 2015 vs. 3T 2014:

* Menor tratamiento de mineral (-30%) por menor aporte de stockpiles, por la paralizacion de la mina
Vinchos y por el menor envio de mineral de la mina Islay de Chungar.

» Mayor produccion Zn (27.8%) y Pb (10.1%) por el mayor mineral tratado de la mina Paragsha.
* Menor produccion Ag (-41.2%) por el menor mineral tratado de Vinchos e Islay.

* Menor costo unitario (-10.6%) por menor costo unitario de extraccion.

* Inversion operativa se mantiene en niveles minimos.
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Resultados Operativos Planta de Oxidos

Resultados Operativos
Planta de Oxidos* 3T15

Tratamiento de mineral (miles TM) 223

Produccion de Finos

Plata (millones Oz) 1.0
Oro (0z) 1,746
Costo unitario (USD/TM) 40.8

*En el 3T15, la planta proces6 223 mil TM de
mineral proveniente de los stockpiles,
obteniéndose 423 barras de doré con 1 MM de
onzas de plata y 1,746 onzas de oro.

*El costo de produccién de Oxidos se incluye en el
Estado de Resultados a partir de junio 2015. Antes
de esa fecha el costo de produccion se capitalizaba
como parte de la inversion pre operativa.
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Resultados Operativos Alpamarca

Resultados Operativos 3T15 3T14 var%
Alpamarca

Tratamiento de mineral (miles TM) 227 208 9

Produccion de Finos

Zinc (miles TMF) 2.4 2.2 5.8
Plomo (miles TMF) 1.6 15 3.4
Plata (millones Oz) 0.6 0.7 -153
Costo unitario (USD/TM) 329 49.0 -328
Inversiones Totales (MM USD) 2.1 49 -56.8

Explicacion de variacion 3T 2015 vs. 3T 2014:

*Mayor tratamiento de mineral (+9%) por mayor aporte del tajo Alpamarca (189 mil TM).

*Mayor produccién de Zinc (+5.8%) y Plomo (+3.4%) por mayor aporte de tajo Alpamarca.

*Menor produccion de Plata (-15.3%) por menor aporte de Rio Pallanga.

*Menor costo unitario (-32.8%), por menores costos de servicio, suministro y mano de obra.

*Menor inversion operativa (-56.8%), por menor inversion en energia, desarrollo y en plantas y relaveras.
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Resultados Financieros
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Precios de venta 3T15 y evolucion precios spot

: Jul-Sep  Jul-Sep 0

Zinc (USD/TM) 1,833 2281  -19.6
Plomo (USD/TM) 1,727 2182  -20.9
Cobre (USD/TM) 5,206 6,708  -22.4
Plata (USD/Oz) 15.0 19.6 -23.3

Fuente: Volcan Cia. Minera

Evolucidon de precios promedio anuales spot de zinc y plata

2,193 2,162

1,948
\ 1,910//w44

mmm Zinc USD/TMF
Plata USD/oz

2011 2012 2013 2014 3T15
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Estado de Resultados por Negocio: 3T15

Consolidado * Menor margen bruto por:

Jul-Sep JulSep . i. Disminucion del precio de los
2015 2014 metales.

Producciin Volcan
Estado de Resultados

(MM USD) JulSep Jul-Sep

var

2015 2014

Ventas antes de ajust 173.3 2251 230 211 591 643 1944 2842 -3 . L .
entas antes te ajustes i. Mayores liquidaciones finales y
Lipiktaciones fnalcs -9 0z .8 -0.48 8.3 -IF -0.3 24808 .. ..

, provisiones por posiciones
Provision por posic ones atfertas 4.3 -4 4.8 .2 1.2 429 -45 5.2 TG . .
comerciales abiertas
Coberturas 0.0 £.3 0.9 135 0.9 7.2 o

Ventas después deajustes 1621 2275 288 210 440 522 1834 2714 325 iii. Incremento de la depreciacion y

Costo de Ventas 1549 1560 07 215 6§21 655 A764 2184 191 amortizacion incluida en el costo de
Cosio de Vertas Direcio 4027 4146 403 .24 §25  H62 1239 7R 304 ventas.

Degraciae ian v Amorizac n -51.8 -38.3 Jo.4 -8 383 354 Contrarrestado por menor costo de
Extraontinarios -7 0.7 049 -7 0.7 049 produccién
FPart bacion trataiacores 0.3 -2.8 1.3 0.4 o -2 095

* Menores gastos administrativos por
disminucién en primas de seguro,
racionalizacion de gastos de personal y
consultorias, y efecto depreciacion del
Nuevo Sol.

Utilidad Bruta

Gastos Adrinistrativos 100 136 265 02 0O 102 138 248

Gastos de Ventas 0.7 -358 -51.0 -10.3 127 -18.6

Citros Ingresos (Gastos) !

* Menores gastos de ventas por el
Harge - : menor volumen de venta de
Gastos financieros (neto) S -33 198.1 -0 -0 oo 98 -3.4 1916 concentrados de terceros.

Regalias -3.1 53 412 02 03 -3z
Impuesto a la Renta 17 -91 as B.7 925

» Mayores gastos financieros debido a la
inclusion del 100% de los intereses de
los bonos en el EERR y a los efectos
por la variacion en el tipo de cambio.

o . ¥ - Impuesto a la renta positivo por
! Ineluye las wventas y el costo de wentas de la divisién energia impuestOS diferidOS re|aCi0nadaS a |aS
Fuerte: Wolean Cia Minera perdidas financieras.
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Liquidez y Solvencia

Saldo de Caja US$ MM Ratio Deuda neta / EBITDA*

Caja aJun 2015 190
_ _ 27 26 2.8
Flujo de Operaciones 89 25 25 25 __—
Flujo de Inversiones Mineras  -33 P,
12
Flujo de Inversiones Energia -9
Financiamiento neto -49
4T 13 1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15 2T 15 3T 15
Caia a Sep 2015 188 Fuente: Volcan Cia. Minera

6 *Parael calculo se distinguen la deuda, el saldo de cajay el EBITDA de la division de energia. que esta compuesta por las subsidiarias
Hidroeléctrica Huanchor S.A.C., Compafiia Hidroeléctrica Tingo S.A. y Empresa de Generacién Eléctrica Rio Bafios S.A.C, cuya generacion
actual no esté interconectada con nuestras operaciones mineras.



Recuperacion de Impuestos

Saldo total de impuestos por recuperar en todas las sociedades de Volcan al 30 de septiembre:

Millones Pagos a cuenta del

Pérdida Tributaria Crédito Fiscal Saldo a favor Obras por

de IR Impuestos

nuevos Impuesto a la Renta Afio
Arrastrable IGV P
soles 2015

Total 425 370 70 43 39 18

Al 30 de septiembre se recuperaron los siguientes montos:
« S/.40.7 MM por devoluciéon SFMB (IGV)
« S/. 39.9 MM por devoluciéon de ITAN 2014
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Resultados Geologia
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Geologia Yauli

Recursos Potencial

San Cristobal 0 0 918
Andaychagua 1,089 2,523 0
Ticlio 2,211 0 0
Carahuacra 136 0 0

Total Yauli

: B Acum a Sep
Infill Recursos Potencial 2015
918 848 2,503 1,534 4,885
3,612 4,749 5,430 0 10,179
2,211 3,624 710 0 4,335
136 543 1,345 0 1,888

9,765 9,988 1,534 21,287

« Sefinaliz6 el programa de
perforacion 2015 para la mina San
Cristobal.

 En Andaychagua, el 30% se
destind a Infill Drilling para
transformar los recursos inferidos

en indicados.

Perforacion Yauli por mina (metros)

3,612

Carahuacra

San Cristobal Andaychagua Ticlio

mInfill mRecursos M Potencial
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Geologia Yauli — Veta Prosperidad Este (Andaychagua)
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Geologia Yauli — Ticlio- Veta Ramal Techo
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Geologia Chungar

Infill Recursos Potencial Infill Recursos Potencial Acu;nOiSSep
Animon 1,954 5,216 2,801 9,971 9,586 15,257 4,431 29,274
Islay 3,424 2,338 317 6,079 4,441 13,666 1,811 19,918

Total Chungar 5,378 7,554 3,118 16,050 14,027 28,923 6,242 49,192

. Los resultados de la perforacion Perforacion Chungar por mina (metros)

permitira incrementar los recursos 9,971

inferidos en alrededor de 20% para
6,079

2,338

la mina Islay
 Los resultados parala mina Animon

también han sido favorables y

3,424

permitird incrementar los recursos

Animon Islay

inferidos en alrededor de 56%

mInfill ®mRecursos = Potencial
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Geologia Chungar — Seccion Longitudinal Sistema
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Geologia Chungar - Islay - Veta Ramal Piso 3 Principal
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Geologia Alpamarca

Acum a Sep
2015

Rio Pallanga 164 0 0 164 2,799 5,466 3,023 11,124

Total Alpamarca 164 2,799 5,466 3,023 11,124

Infill Recursos Potencial 3T15 Infill Recursos Potencial

Perforacion Alpamarca — mina Rio Pallanga

(metros)

minfill =Recurzos = Potencial
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. Preguntas?




